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UST tactical selling before mid-term & Oct labor market results 

Aksi beli sporadi terjadi di pasar SUN kemarin (3/11). Hal ini terlihat dari 
penurunan yield 5Y -5.2 bps menjadi 7.57% diikuti 10Y -1.8 bps menjadi 
7.72% dan 30Y -2.5 bps menjadi 7.78%. Sedangkan yield 2Y SUN naik +1.4 
bps menjadi 7.14%. Sedangkan, pasar INDON kembali bergerak sideways 
dengan pergerakan flattish pada yield 10Y INDON di level 6.00%. 

Aksi jual yang cukup kuat terjadi di pasar US Treasury seiring berjalannya 
mid-term election yang menentukan nasib sejumlah kebijakan Presiden 
AS Donald Trump, terutama kebijakan perang dagang, serta perang Iran. 
Perhatian investor AS juga tertuju pada rilis data pasar tenaga kerja bulan 
Oktober pada Jumat pekan ini dengan ekspektasi peningkatan nonfarm 
payrolls menjadi 65,000 (Sep: 29,000) dan tingkat pengangguran tetap di 
level 4.20%. Hasil rilis jumlah lowongan kerja JOLTS di bulan September 
mengindikasikan kuatnya permintaan dengan naiknya jumlah lowongan 
kerja ke level 7.52 juta (Aug: 7.19mn vacancies; Cons: 7.15mn vacancies). 
Ekspektasi investor atas resiliensi pasar tenaga kerja yang dipadu dengan 
situasi politik AS memicu aksi jual taktis dengan kenaikan yield 10Y UST 
+5 bps menjadi 4.96% diikuti 5Y +5.3 bps menjadi 4.76%, 30Y +4.1 bps ke 
level 5.33% dan 2Y +3.7 bps menjadi 4.63%. Namun, harga minyak Brent 
melanjutkan koreksi -1.10% menjadi USD 103.60 per barel. 

Kami memperkirakan yield 10Y SUN masih bergerak stabil dalam rentang 
7.70-7.75% hari ini diikuti yield 10Y INDON di rentang 6.00-6.05%. Rupiah 
masih melanjutkan konsolidasi di rentang IDR 18,100-18,200 per USD. 

Global Economic News: Sektor manufaktur Thailand, Vietnam, maupun 
Malaysia mencatatkan ekspansi di bulan oktober, sedangkan Filipina 
kontraksi. Kondisi ini tercermin dari peningkatan indeks PMI manufaktur 
Thailand menjadi 54.80 (Sep: 54.30), yang diikuti Vietnam menjadi 52.30 
(Sep: 51.90). Indeks PMI manufaktur Malaysia kembali masuk ke dalam 
zona ekspansi 51.00 dari sebelumnya kontraksi (Sep: 49.90). Sebaliknya, 
PMI manufaktur Filipina turun tajam menjadi 49.10 (Sep: 49.60). Secara 
agregat, indeks PMI manufaktur ASEAN mencatatkan akselerasi ke level 
53.10 (Sep: 52.10). (S&P)                      

Domestic Economic News: Indeks PMI Manufaktur naik menjadi 54.00 
di bulan Oktober (Sep: 52.40). Kenaikan ini didorong oleh meningkatnya 
jumlah pesanan baru untuk tiga bulan berturut-turut, terutama seiring 
membaiknya tingkat kepercayaan konsumen terhadap perekonomian, 
ekspansi melalui peluncuran sejumlah produk baru, dan meningkatnya 
permintaan dari pasar ekspor. Kuatnya permintaan tidak hanya memicu 
kenaikan produksi, tetapi juga mendorong produsen untuk mengutilisasi 
persediaan produk jadi, yang meringankan beban keterbatasan kapasitas 
produsen. Produsen juga meningkatkan aktivitas pembelian bahan baku 
demi memenuhi kebutuhan produksi, termasuk untuk kebutuhan jelang 
Natal & Tahun Baru, serta Lebaran & Idul Fitri tahun depan. Akan tetapi, 
perbaikan situasi ini tidak disertai kenaikan signifikan aktivitas rekrutmen 
tenaga kerja. Inflasi input di awal kuartal keempat, yang disebabkan oleh 
tingginya harga bahan bakar dan pelemahan tajam nilai tukar, menjadi 
tantangan utama yang direspon dengan menaikkan harga jual. (S&P) 

Bond Market News & Review 

Incoming bids lelang SBSN kemarin (03/11) naik menjadi IDR 28.56tn, 
lebih tinggi dari proyeksi kami (20/10: IDR 22.77tn; MCS: IDR 22-26tn). 
Jumlah awarded bids juga naik menjadi IDR 16.65tn (20/10: IDR 10.00tn). 
Nilai penerbitan tertinggi dicatat oleh seri SPNS9M IDR 7.25tn (Incoming 
bids: IDR 7.90tn), diikuti SPNS6M IDR 4.25tn dan PBS040 (4Y) IDR 1.95tn 
(Incoming bids: IDR 5.52tn & 2.47tn). (DJPPR) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

 

 

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

   

Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

 
Source: Bloomberg  
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Oct 30, 2026 (in tn IDR) 

Holders Aug-26 Sep-26 Oct-26 

Commercial Banks 1.123,89 1,194.03 1,293.61 

(of percentage %) 16.07 17.10 18.34 

Bank Indonesia 1,939.49 1,859.40 1,824.84 

(of percentage %) 27.72  26.63  25.87  

Mutual Funds 246.13 239.89 235.73 

(of percentage %) 3.52 3.44  3.34  

Insurances & 
Pension Funds 

1,440.11 1,428.11 1,433.69 

(of percentage %) 20.59 20.45 20.33 

Foreign Investors 907.79 907.45 917.00 

(of percentage %) 12.98 13.00 13.00 

Retails 589.77 603.37 593.98 

(of percentage %) 8.43  8.64   8.42   

Others 748.48 749.53 754.17 

(of percentage %) 10.70  10.74  10.69  

Total 6,995.66 6,981.78 7,053.02 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

FR0110 5.53  1,576.0  

PBS003 0.20  1,420.5  

FR0109 4.36  1,397.7  

PBS030 1.70  1,345.8  

FR0104 3.70  1,087.4  

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
SIBALI01BCN3 2.09  idA(sy) 397.0  

SMOPPM02ACN2 1.74  idA+(sy) 302.8  

SIMORA02ACN2 0.20  idA+(sy) 300.0  

SITBIG01ACN5 0.97  AA+(idn) 300.0  

LPPI03BCN1 2.92  idA 295.2  

Source: IDX       
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making any recommendations. This document is for information only and for the use of the recipient. It is not to be reproduced or copied or made available 
to others. Under no circumstances is it to be considered as an offer to sell or solicitation to buy any security. Any recommendation contained in this report 
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